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CENARIO EXTERNO

Na semana passada, o relatério PCE dos Estados Unidos apontou para um arrefecimento da inflagao

ao consumidor. O indice de inflagdo PCE apresentou queda de -0.01% na comparag¢ao mensal, enquanto
a medida de nucleo, que exclui alimentos e energia, subiu +0.08%. Com relagao ao nucleo de bens, houve
uma queda de -0.18. Ja o nucleo de servigos apresentou uma alta de +0.17%.

Além disso, no més de maio, o consumo nominal das familias registrou um aumento de +0.2%,

enguanto a renda pessoal teve um crescimento de +0.5%. Os gastos reais do consumidor aumentaram
em +0.3%.

ATIVIDADE

Pedido semanal de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Nessa semana foram registrados mais
+233 mil pedidos de seguros desemprego. J4 o nimero de pessoas que recebem beneficios apds uma
semana inicial de auxilio foi de +1.839 mil.

Pedidos de bens duraveis dos Estados Unidos (mai/24): Os pedidos de bens duraveis nos Estados
Unidos aumentaram 0,1% em maio, apos terem registrado uma alta de 0,2% em abril. Porém, o envio
de bens durdveis (excluindo defesa e aeronaves) caiu -0.5% no més de maio, enquanto o nucleo dos
pedidos de bens duraveis caiu -0.6% no mesmo periodo.

Estatisticas de gasto e renda dos Estados Unidos (mai/24): No més de maio, a renda pessoal nominal
registrou um aumento de +0.5%, enquanto o gasto real teve um crescimento de +0.3%.

Taxa de desemprego da Alemanha (jun/24): A taxa de desemprego na Alemanha teve uma alta de
+0.1% atingindo 6.0% no més de junho.

Indice NBS PMI de servigos e manufaturas (jun/24): O indice de manufaturas se manteve constante
no patamar de 49.5, enquanto a parte de servicos apresentou queda de -0.3 ponto para 50.2 em
junho.

Indice Caixin PMI de manufaturas na China (jun/24): O indice de manufaturas apresentou alta de
+0.3 ponto nesta divulgacao, para 51.8.

INFLACAO

Inflagdo PCE ao consumidor dos Estados Unidos (mai/24): O indice mensal registrou uma queda,
passando de um aumento de +0.26% para -0.01%. Enquanto isso, o nucleo do indice de precos
desacelerou, indo de um de +0.26% para +0.08%.

Inflagdo ao consumidor de Téquio (jun/24): Em junho, o indice apresentou uma alta de +2.3% na
medida anual. Além disso, o nucleo de inflagao, que exclui alimentos nao processados e energia, teve
alta de +1.8%, na mesma medida.

DIVULGACOES DA SEMANA
ATIVIDADE

Indice ISM de manufaturas dos Estados Unidos, referentes a jun/24, divulgado pelo Institute for
Supply Management (segunda-feira).

Pesquisa de vagas de emprego em aberto (JOLTs), referentes a mar/24, pelo Bureau of Labor Statistics
(terca-feira).

Indice Caixin PMI de servicos na China, referentes a jun/24, pela Markit Economics (terca-feira).
Geracdo de empregos ADP nos Estados Unidos, referentes a jun/24, pelo Automatic Data Processing
(quarta-feira).

Pedido semanal de seguro-desemprego nos Estados Unidos, pelo Department of Labor (quarta-feira).

www.bahiaasset.com.br | [}




@ BAI—' |A INFORMATIVO MACRO

ASSET MANAGEMENT 24/06/2024 28/06/2024

= |ndice ISM de servicos nos Estados Unidos, referentes a jun/24, pelo Institute for Supply Management
(quarta-feira).

= Producgdo Industrial na Alemanha, referentes a mai/24, pelo Destatis (sexta-feira).

= Vendas no varejo da Zona do Euro, referentes a mai/24, pelo Eurostat (sexta-feira).

= Dados de emprego dos Estados Unidos, referentes a jun/24, pelo Bureau of Labor Statistics (sexta-
feira).

INFLACAO

= |nflagdo ao consumidor da Alemanha, referentes a jun/24, divulgado pelo Destatis (segunda-feira).
= |nflagdo ao consumidor da Zona do Euro, referentes a jun/24, pelo Eurostat (terca-feira).
= |nflagdo ao produtor da Zona do Euro, referentes a mai/24, pelo Eurostat (quarta-feira).

CENARIO LOCAL

A semana contou com a divulgacdo do IPCA-15 de jun/24, que registrou alta de 0.39% na comparacgao
mensal, abaixo do esperado pelo mercado. A surpresa baixista foi movida por itens volateis,
especialmente passagem aérea. Servicos subjacentes seguem rodando acima do compativel com a meta,
mantendo-se o cenario de nucleos acima da meta.

Foram divulgados dados sobre o mercado de trabalho referentes ao més de maio. A criacao liquida
de empregos formais teve um aumento de 132 mil vagas e a taxa de desemprego reduziu para 7,0%, na
meétrica dessazonalizada. Essa divulgacao ratifica a resiliéncia do mercado de trabalho.

No ambito fiscal, o Tesouro Nacional divulgou o resultado primario do governo central referente ao
més de maio, que atingiu o valor de -61 bilhdes de reais. Apesar da arrecadacao ter apresentado um
resultado melhor do que o esperado, o aumento das despesas foi ainda mais forte. Portanto, nosso
cenario de que o governo precisara alterar a meta fiscal ainda se mantém.

INFLACAO

= |PCA-15 (jun/24): O IPCA-15 de jun/24 registrou alta de 0.39% na comparagdo mensal, abaixo das
expectativas do mercado. A surpresa baixista esteve relacionada a itens volateis, com destaque para
passagem aérea. O nucleo de servicos subjacentes segue acima da meta na métrica anualizada e pode-
se observar uma aceleracao nos tradables, ainda que permanecam em niveis benignos. De maneira
geral, a divulgagao mostrou a manuten¢ao de um cenario de nucleos acima da meta e o headline
abaixo do esperado foi resultado de itens cuja variagdao nao é persistente.

ATIVIDADE

= PNAD (mai/24): O IBGE divulgou que a taxa de desemprego caiu para 7,0%, o que representa uma
reducao de 0,2 pontos percentuais. Além disso, todas as aberturas referentes ao rendimento estao
crescendo em um ritmo acelerado. Portanto, esse resultado evidencia a resiliéncia do mercado de
trabalho.

= CAGED (mai/24): Foi registrada a criacdo liquida de 132 mil vagas de empregos formais. Esse resultado
veio abaixo das expectativas do mercado. Parte dessa desaceleracao é explicada pelo desastre natural
ocorrido no Rio Grande do Sul, onde grande parte do seu efeito se concentrou no més de maio. E
importante destacar que a geracao de mais de 100 mil vagas é suficiente para reduzir a taxa de
desemprego.
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SETOR EXTERNO

= BP (mai/24): O Balanco de Pagamentos de maio de 2024 registrou um déficit de RS -3.4 bilhGes em
transagbes correntes, em linha com as expectativas do mercado, e surpresa negativa em
investimento direto no pais, com uma entrada de RS 3 bilhdes. O resultado em transagdes correntes
foi influenciado por uma saida mais forte na conta de rendas, como ja havia ocorrido em divulgagdes
anteriores, e na conta de servigos. A balanca comercial, por sua vez, continua forte. Apesar da
divulgacdo trazer nimeros piores para o IDP, qualitativamente, as contas externas permanecem
robustas no ano.

DIVULGACOES DA SEMANA:
ATIVIDADE
= PIM referente a mai/24, pelo IBGE (quarta-feira).

As informacdes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, ndo se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia”) ndo comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condicdes atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
contelido dessa apresentacao é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter que
nao informativo, salvo mediante expressa autorizagdo. As opinides emitidas nao vinculardo o Bahia, nem imputardo qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituicdo. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




