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No inicio do més, dados mais fracos do mercado de trabalho
americano provocaram alta volatilidade nos mercados, méa
performance dos ativos de risco e fechamento das curvas de
juros pelo mundo. No entanto, a medida que outros dados
acerca da atividade americana, com destaque para os do
seguro desemprego e do consumo, foram sendo divulgados,
o temor de uma recessdo iminente foi se dissipando. Os
dados mais recentes indicaram uma atividade saudavel com
uma demanda doméstica em ritmo forte. Quanto a inflagdo,
apesar da alguma piora nas aberturas de aluguéis, os dados
correntes vieram benignos e continuam progredindo em
direcdo a meta. Diante deste cenario, durante discurso no
simpésio de Jackson Hole, o presidente do FED, Jerome
Powell, confirmou que deve comecar o ciclo de
afrouxamento monetéario em setembro e deu énfase para o
foco do comité sobre o mercado de trabalho em seu duplo
mandato. Ainda, as eleicdes americanas se aproximam e as
pesquisas ainda ndao apontam um favorito claro.

Na Europa, a atividade segue evoluindo sem um grande
dinamismo. No més, o PMI de servicos veio mais forte, sendo
positivamente impactado pelos Jogos Olimpicos de Paris.
No entanto, o PMI de manufatura ficou novamente aquém
das expectativas. Sobre a inflacdo, o nicleo veio em linha
com as projegdes, mas o componente de servicos segue
demandando atencdo dado a sua persisténcia. Quanto a
conducdo da politica monetaria, tanto a ata quanto os
discursos dos membros do Banco Central Europeu foram
cautelosos, mas compativeis com a continuidade no ciclo de
cortes em setembro.

Na China, os dados de atividade permanecem apontando
para uma economia fragilizada e com dificuldades de
crescimento, ainda que o governo continue adotando
medidas para estimular os setores mais deprimidos e ajudar
na recuperacao econdmica do pais. Os indices de confianca
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permanecem historicamente baixos e os dados de crédito
continuam fracos, tanto entre empresas como entre
familias. Apesar disso, apds o direcionamento do Politiburo,
as emissoes de titulos por governos locais (LGSBs) véem
acelerando e este aumento deve se traduzir em uma melhora
dos investimentos em infraestrutura a frente.

Na elaboracdo de nossas teses de investimentos,
consideramos que os paises desenvolvidos continuardo os
seus graduais ciclos de cortes de juros. Ao mesmo tempo,
com indices de inflagdo ja proximos as metas e niveis de juros
que estdo em territério restritivo, possiveis fraquezas na
atividade podem ser combatidas com um afrouxamento
monetario mais rapido. Consideramos que os fatores
externos que merecem maior atencgdo sdo: (i) postura dos
bancos centrais em relagdo aos préoximos passos da politica
monetaria; (ii) velocidade da desaceleragdo da atividade, em
particular do mercado de trabalho, e evolucdo da inflagdo
nos principais blocos econémicos; (iii) atividade na China e
novas medidas de estimulo que possam vir a ser adotadas no
pais; (iv) eventuais desdobramentos do aperto das condi¢des
financeiras nas economias; (v) eleicdes americanas; (vi)
evolugao das tensdes no Oriente Médio.

No Brasil, a mais recente divulgagdo do PIB surpreendeu o
mercado mais uma vez, com destaque para o consumo, que
segue resiliente, e para a recuperacao dos investimentos. O
mercado de trabalho apresentou novamente uma forte
geracdo de empregos e queda na taxa de desemprego. No
que se refere a inflacdo, a Gltima leitura até apresentou uma
composi¢cdo um pouco melhor, mas os nlcleos de servigos
seguem rodando em niveis incompativeis com a meta.
Quanto as expectativas de inflagdo, elas ficaram
relativamente estaveis ao longo do més, enquanto aumentou
o nimero de economistas sinalizando alta de juros na
pesquisa Focus.
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Na politica monetéaria, o més foi marcado pela excessiva e
ruidosa comunicagdo por parte dos membros do COPOM.
No Gltimo pronunciamento, o presidente Roberto Campos
Neto discordou da precificagdo do mercado em relagdo ao
aumento da taxa de juros e declarou que caso ocorra um
aumento, ele sera gradual. Além disso, o Banco Central
voltou a intervir no mercado cambial apés um longo periodo.
Ainda no contexto de Banco Central, o governo anunciou a
indicacdo do Diretor de Politica Monetaria, Gabriel Galipolo,
a presidéncia do Banco.

No que diz respeito as financas publicas, o governo
apresentou o Projeto de Lei Orcamentaria (PLOA) para
2025, que apresenta caracteristicas semelhantes as do ano
anterior, com subestimacdo de importantes despesas
obrigatorias e superestimacdo de receitas. O governo
continua buscando equilibrar as contas piblicas por meio do
aumento de receitas, apesar da resisténcia do Congresso e
dos agentes econdmicos. Além disso, o andncio de expansao
do programa de auxilio gas a partir de 2025 feito pelo
ministro de Minas e Energia teve como consequéncia uma
deterioracdo das perspectivas fiscais, ja que o governo
incluiu que adicionaria uma nova despesa recorrente fora das
regras fiscais. No Brasil, estamos especialmente atentos: (i) a
trajetoria da inflacdo corrente, em especial ao nicleo de
inflagdo subjacente de servigos; (i) ao crescimento dos
salarios; (iii) as expectativas de inflagdo; e (iv) as discussdes
fiscais.
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B FUNDOS MULTIMERCADOS

ESTRATEGIAS E ATRIBUICAO DE RESULTADOS

No més, os principais ganhos vieram de posi¢des compradas
em ativos de risco e ouro, e vendidas em Russell 2000,
petroleo e minério de ferro, assim como posicoes relativas
tomadas em juro real brasileiro contra os Estados Unidos. As
perdas vieram de posicdes em juros no Reino Unido e
tomadas em paises emergentes. Na mesa de cdmbio, as
perdas vieram de posicOes relativas compradas no dolar
australiano contra o délar neozelandés, compradas no lene
japonés contra o franco suico e compradas no peso
mexicano contra o euro. No Brasil, temos posi¢des relativas
tomadas no juro real brasileiro contra os Estados Unidos. Em
commodities, mantivemos posicoes compradas em ouro e
abrimos posicdo vendida em minério de ferro. No mercado
internacional, temos posi¢cdes tomadas na inclinacdo e
aplicadas em paises desenvolvidos e mantivemos posi¢cdes
compradas em bolsa. Na mesa de cambio, estamos sem
posicdes direcionais no délar americano e mantivemos
nossas posi¢cdes compradas no lene japonés contra o franco
suico e compradas no dodlar australiano contra o

neozelandés.

BAHIA AM MUTA FIC DE FIM 12 MESES AGO/24 BAHIA AM MARAU FIC DE FIM 12 MESES AGO/24

Juros -2,69% -0,55% Juros -1,37% -0,27%

Moedas 0,57% -0,58% Moedas 0,28% -0,29%

Crédito Soberano e indices 2,60% 0,73% Crédito Soberano e indices 1,30% 0,36%
Commodities 2,89% 0,26% Commodities 1,45% 0,13%

Bolsa 0,72% 0,94% Bolsa 0,34% 0,46%

Total Operacoes 4,09% 0,80% Total Operacoes 2,00% 0,40%

CDI / Txs / Custos 8,38% 0,60% CDI / Txs / Custos 8,87% 0,67%
Muta 12,47% 1,40% Maral 10,87% 1,07%

%CDI 110% 161% %CDI 96% 124%

BAHIA AM FIC DE FIM 12 MESES AGO/24 BAHIA AM TAIPU MACRO FIC DE FIM 12 MESES AGO/24

Juros -0,83% -0,16% Juros -2,22% -0,42%
Moedas 0,18% -0,17% Moedas 0,43% -0,43%
Crédito Soberano e indices 0,78% 0,22% Crédito Soberano e indices 2,02% 0,55%
Commodities 0,85% 0,08% Total Operacdes 0,23% -0,31%
Bolsa 0,21% 0,28% CDI / Txs / Custos 8,63% 0,65%
Total Operacoes 1,19% 0,24% Taipu 8,86% 0,34%
CDI / Txs / Custos 9,43% 0,73% %CDI 78% 40%

Bahia 10,62% 0,97%
%CDI 94% 112%
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No més de agosto, a maioria das bolsas globais apresentaram
desempenho. A confirmacao pelos policy makers do inicio do
ciclo de afrouxamento monetario para setembro nos
Estados Unidos foi responsavel pela boa performance dos
ativos. Brasil foi destaque positivo nos emergentes,
especialmente em Latam.

O petréleo caiu 4% nos mercados internacionais. O minério
de ferro fechou perto da estabilidade. As cotacdes de ago
tiveram uma performance negativa caindo em torno de 5%.
A celulose fechou em alta de 5% no mercado chinés futuro.
Nas agricolas, o aglcar terminou o més subindo 2%, o milho
ficou flat e a soja fechou em queda de 2%.

O Ibovespa subiu 6,5% e o indice de Small Caps foi positivo
em 4,5%. Por sua vez, o Bahia AM Valuation fechou em alta
de 7,1% no més, o Bahia AM Smid Caps Valor subiu 6,3% e o
Bahia AM Long Biased foi positivo em 6,4%.

EXPOSICAO DAS CARTEIRAS

Mantivemos uma carteira diversificada ao longo do més
com uma média de 25 papéis.

A posicdao média comprada nos fundos Long Only foi de
100%. A posicdo média comprada no fundo Long Biased
foi de 66%.

As maiores posicoes compradas estdo hoje nos setores
Imobiliario, Elétrico e Consumo Discricionario.

CONTRIBUICOES POSITIVAS

As contribuicdes positivas ficaram concentradas em
posi¢cdes nos setores Financeiro e de Proteinas. Bradesco
divulgou resultado do segundo trimestre e a principal
surpresa positiva foi na linha de receita de crédito. O
mercado passou a antecipar para ano que vem a volta de
rentabilidade do banco para niveis perto do seu custo de
capital. BRF e JBS seguem performando bem em cima de
revisdes altistas dos resultados de curto prazo.

CONTRIBUICOES NEGATIVAS

As contribuicdes negativas ficaram concentradas em
posicdes do setor de Oleo e Géas e Locacido de Veiculos.
PRIO sofreu com a queda do petrdleo nos mercados
internacionais e com numeros de produgdo abaixo do
esperado no més. Localiza, por sua vez, divulgou resultado do
segundo trimestre, que decepcionou o mercado. Os maiores
pontos de atencdo sdo o guidance de depreciacdo elevada
para o préoximo ano e a manutencdo em niveis altos da linha
de opex da companhia.
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B RENTABILIDADE DOS FUNDOS

Ago/24 2024 2023 2022 2021 2020 l:teslsz D:;‘iff PPL"MA(:::; ((:ss))z PL E(;t;‘fégia ;’;:t'js
Bahia AM Muta FIC FIM! 1,40% 8,52%  -0,58%  27,23% 0,13% -0,89% 12,47%  130,40% 51.478.855 2,6 bi 31/05/17
% CDI 161% 120% . 220% 3 . 110% 179% 65.684.427 Aberto
Bahia AM Marau FIC de FIM 1,07% 7,14%  5,12%  19,28% 1,41% 0,56% 10,87% 254,39%  414.047.484 2,6 bi 28/12/12
% CDI 124% 101% 39% 156% 2% 20% 96% 141% 551.434.517 Aberto
Bahia AM FIC de FIM 0,97% 6,84%  7,68%  1553% 0,97% 0,23% 10,62%  192,42% 33.985.697 2,6 bi 28/12/12%
% CDI 12% 96% 59% 126% 22% 8% 94% 107% 38.581.696 Aberto
Bahia AM Taipu Macro FIC de FIM 0,34% 5,36%  5,04%  22,45%  1,18% - 8,86%  37,11% 257.516.437  257,5 mi 08/12/21
% CDI 40% 76% 39% 181% 200% . 78% 101% 335.331.99% Aberto
e [ e | g
Bahia AM Smid Caps Valor FIC de FIA &1 6,25% -3,63%  10,55%  -2,88% -24,76% 4,47%  8,21%  622,34% 67.933.250 67,9 mi 30/05/08
diferencial do SMLL 1,74% 6,05% 6,57%  12,18%  -8,56%  512%  13,48%  529,71% 74.749.264 Aberto
Bahia AM Valuation FIC de FIA B 7,14% -1,60%  13,87%  2,49% -20,47% 5,70% 11,22% 203,00%  165.760.189  264,9 mi 26/07/10
diferencial do IBOVESPA 0,60% 2,96%  842% 2,206 -8,54%  2,78%  -3,64%  98,31% 175.908.242 Aberto
Bahia AM Long Biased FIC de FIM 6,42% 3,59%  6,91%  4,80% -19,86% 2,43% 15,28%  118,83% 48.811.480 60,5 mi 30/12/15
diferencial do IPCA + 6% 5,88% 0,40%  0,99% A7% 36,53%  -8,18%  473%  -37,84% 66.222.006 Aberto
’ Ago/24 ‘ ‘ 2024 2023 2022 2021 2020 Y12 Desdeo }M‘ ‘ PL Estratégia }&‘
meses Inicio PL Médio (R$)? (R$)? Status
Bahia AM FI Cambial 0,69%  20,73%  -3,50%  -3,87%  7,35% 28,74% 22,82% 1070,63% 26.849.103 26,8 mi 30/10/97
diferencial do US$ 0,80% 3,90% 3,71% 2,63%  -0,03% -0,19%  6,69%  659,36% 28.674.774 Aberto
Bahia AM FI RF Referenciado DI B 0,87% 6,98%  12,80%  12,25%  4,27% 2,28% 11,11%  447,87% 87.815.825 87,8 mi 13/02/06
% CDlI 101% 98% 98% 99% 97%  82% 98% 94% 111.800.705 Aberto
INDICADORES Ago/24 2024 2023 2022 2021 2020 Y12
meses
col 0,87% 7,00%  13,05%  12,37%  440%  2,77%  11,32%
IBOVESPA 6,54% 136%  22,28%  4,69%  -11,93% 2,92%  14,86%
IBrX-100 6,60% 1,79  21,27%  402%  -11,17%  3,50%  15,36%
SMLL 4,51% 9,69%  17,12%  -15,06%  -16,20% -0,65%  -5,26%
IPCA + 6% 0,54% 3,99% 5,93% 598%  16,67% 10,61%  10,56%
Délar (PTAX) -0,10% 16,83%  7,21%  -650%  7,39% 28,93%  16,13%

[] Clientes institucionais: o fundo observa, no que lhe é aplicavel, as Resolucées das EFPCs e RPPSs.

ACOMPANHE AS NOSSA REDES
E RECEBA CONTEUDOS EXCLUSIVOS
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1 Média aritmética do PL mensal dos dltimos 12 meses. 2 O PL Estratégia corresponde & soma dos PLs dos fundos geridos pelas empresas do Bahia Asset, no dia indicado na coluna Data, agrupados pelo mesmo
atégia. Para con! as estratégias e os fundos que as compem, entre em contato com bahiaasset@bahiaasset.com.br. 3 A rentabilidade apresentada tem como marco, o inicio da estratégia
otada pelo Fundo em 28/12/2012, quando teve inicio o BAHIA AM MARAU FIC DE FIM. Entretanto a data de inicio do Bahia AM FIC de FIM & 30/05/2008. | Taxa de administragao
taxas de administ Bahia AM FIC de FIM, Bahia AM Smid Caps Valor FIC de FIA, Bahia AM Valuation FIC de FIA e Bahia AM Long
Biased FIC de FIN axa de administragio méxima (que compreende a taxa de administragdo minima do fundo somada as maximas
investir): Bahia A G FIC de FIM, Bahia AM FIC de FIM, B Smid Caps Valor FIC de FIA, Bahia AM Valuation FIC de FIA e Bahia AM Long Biased FIC de FIM: 2,20%; Bahia
AM FI Cambial: 1,10% e Bahia AM FI RF Referenciado DI: 0,35%. Taxa de performanc aplicado sobre o que exceder 100% do benchmark do fundo, indice de mercado compativel com a politica
de investimento dos fundos): Bahia AM Marad FIC de FIM e Bahia AM FIC de FIM (CDI), Bahia AM Smid Caps Valor FIC de FIA (SMLL), Bahia AM Valuation FIC de FIA (Ibovespa) e Bahia AM Long Biased FIC
de FIM (IPCA + AM Renda Variavel Ltda. e o Bahia AM Renda Fixa Ltd omercializam nem distribuem cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Pablico-alvo:
Investidores Qualificados: Bahia AM FI Cambial. Investidores em ger @ FIC de FIM, Bahia AM FIC de FIM ! ps Valor FIC de FIA, Bahia AM Valuation FIC de FIA, Bahia AM Long Biased M e Bahia AM FI RF Referenciado
DI. A informagéo “Ultimos 12 Meses” utiliza 252 dias dteis como padréo cslculo. A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS E, SE FOR O CASO, DE TAXA DE SAIDA. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAG CONTAM COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC. Os regulamentos dos fundos
mencionados nesse material estabelecem data de conversdo de cotas e pagamento do resgate diversa da data de solicitago do resgate, salvo o fundo Bahia AM FI Cambial que estabelece data de pagamento diversa da data de solicitagdo/converso, e o fundo
Bahia AM FI RF Referenciado DI que estabelece data de conversio de cotas e pagamento do resgate iguais & data da solicitagéo. LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO
ANTES DE INVESTIR. Bahia AM Marati FIC de FIM, Bahia AM FIC de FIM e Bahia AM Long Biased FIC de FIM aplicam em fundos de investimento que est3o autorizados a realizar aplica
a realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior. Bahia AM Marat FIC de FIM, Bahia AM FIC de FIM, Bahia AM Smid Caps Valor FIC de FIA e Bahia AM Valuation FIC de FIA aplicam em fundo de investimento que podem estar expostos & significativa
concentragdo em ativos financeiros de poucos emissores, com os riscos daf decorrentes. Bahia AM FI RF Referenciado DI e Bahia AM Fl Cambial podem estar expostos a signific ncentragdo em ativos de poucos emis om os riscos dai decorrentes.
Administradora: BEM DTVM Ltda., CNPJ: 00.066.670/0001-00, Cidade de Deus, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, Osasco-SP, CEP 06029-900, Tel: (11) 3684-9432, www.bradescobemdtvm.com.br, SAC: centralbemdtvm@bradesco.com.br ou 0800 704
8383, Ouvidoria: 0800 727 9933

minimas do fundo e dos fundos investidc a
Bahia AM FI Cambial: 1,0% e Bahia AM FI RF Rnf enciado DI:

0
Gestao de Recursos dos fundos em que pos

es em ativos financeiros no exterior. O Bahia AM Fl Cambial esta autorizado
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