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ASSET MANAGEMENT 28/10/2024 a 01/11/2024

CENARIO EXTERNO

Na semana passada, foram divulgados os dados do mercado de trabalho americano referentes a
outubro. No més, a economia americana gerou +12 mil empregos, impactado por greves e pelo furacao
Milton, que assolou alguns estados no comego do més de outubro. O setor privado apresentou uma queda
de -28 mil postos de trabalho, enquanto o setor publico teve um aumento de +40 mil. Apesar disso, o
setor de saude adicionou +51 mil novos postos de trabalho, enquanto o setor de servicos comerciais teve
uma queda de -47 mil. O relatdrio também mostrou que a taxa de desemprego aumentou +0.10 ponto
percentual, saindo de 4.05% para 4.15%, enquanto os ganhos médios por hora tiveram alta de +0.4% no
més, levando a uma alta de 4.0% no acumulado de doze meses.

Além disso, foram divulgados os dados de inflacao PCE dos Estados Unidos referentes a setembro de
2024. A medida cheia de pregcos ao consumidor apresentou alta de +0.18% na comparacdao mensal,
engquanto a medida de nucleo, que exclui alimentos e energia, subiu +0.25%. Com relagao ao nucleo de
bens, houve uma alta de +0.11%. Ja o nucleo de servicos apresentou uma alta de +0.30%. Além disso, no
més de setembro, o consumo nominal das familias registrou um aumento de +0.5%, enquanto a renda
pessoal teve um crescimento de +0.3%. No entanto, apds ajustes para a inflagao, os gastos reais do
consumidor aumentaram em +0.4%.

ATIVIDADE

* fndice PMI de servigos e manufaturas da Zona do Euro (out/24): O indice de servicos caiu -0.2 ponto
para 51.2 pontos e o de manufaturas subiu +0.9 para 45.9 pontos. Na medida agregada, a alta foi de
+0.1, alcancando 49.7 pontos.

= Pesquisa de vagas de emprego em aberto (JOLTs) (set/24): O relatdrio mostrou que o nimero de
vagas de emprego caiu de 7.861 para 7.443 mil em setembro. Além disso, a taxa de pedidos de
demissao caiu para 2.1%.

= Taxa de desemprego da Alemanha (out/24): Apresentou alta, atingindo 6.1% no més de outubro.

= PIB da Alemanha (3T24): Excedeu as expectativas de mercado e cresceu +0.2% no trimestre, puxado
por uma alta no consumo do governo e das familias.

» PIB da Zona do Euro (3T24): Na leitura trimestral o PIB da Zona do Euro superou as expectativas de
mercado e subiu +0.4%.

= Gerag¢do de empregos ADP nos Estados Unidos (out/24): O relatdrio mostrou uma geragdo de +233
mil empregos no setor privado em outubro, acima das expectativas.

= PIB dos Estados Unidos (3T24): O PIB dos EUA apresentou alta de +2.8% na leitura trimestral
anualizada. Dentre os componentes, destacou-se o crescimento do consumo das familias (+3.7%) e
do governo (+5.0%). A alta foi parcialmente compensada por um investimento um pouco mais fraco
(+1.3%) e por exportagdes liquidas, que contribuiram com -0.6% para o resultado do trimestre.

» Pedido semanal de seguro-desemprego nos Estados Unidos: Nessa semana foram registrados mais
+216 mil pedidos de seguros desemprego. Ja o nimero de pessoas que recebem beneficios apds uma
semana inicial de auxilio foi de +1.862 mil.

= Vendas no varejo na Alemanha (set/24): Mostraram uma queda de +1.2% no més de setembro. Na
leitura anual, as vendas subiram +3.8%.

= Taxa de desemprego da Zona do Euro (set/24): A Taxa de desemprego na Zona do Euro caiu para
6.3%.

* indice de custo de emprego nos Estados Unidos (3T24): O custo de emprego apresentou uma alta
de +0.8% quando comparada ao segundo trimestre de 2024.

= Estatistica de gasto e renda nos Estados Unidos (set/24): No més de setembro, a renda pessoal
nominal registrou um aumento de +0.3%, enquanto o gasto real teve um crescimento de +0.4%.

= [ndice Caixin PMI de Manufaturas da China (out/24): O indice apresentou alta, de 49.7 para 50.3
neste més.

= Dados de emprego dos Estados Unidos (out/24): Foram criados +12 mil novos empregos, dos quais
-28 mil foram gerados pelo setor privado e +40 mil pelo governo.
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Indice ISM de manufaturas dos Estados Unidos (out/24): A medida global caiu para 46.5 pontos no
més de outubro. Em particular, o componente de novos pedidos subiu +1.0 ponto neste més. Por
outro lado, houve uma queda na medida de producao de -3.6 pontos.

INFLACAO

Inflagdo ao consumidor da Alemanha (set/24): Na leitura mensal anualizada, o indice apresentou
uma alta de +4.29%. Na mesma leitura, o nucleo apresentou alta de +3.84%. Na medida ponderada,
medida mensal anualizada apresentou alta de +4.37%.

Inflagdo ao consumidor da Zona do Euro (out/24): Na leitura mensal anualizada, o indice apresentou
uma alta de +3.21%. Na mesma leitura, o nucleo apresentou alta de +2.83%.

Inflagdo PCE ao consumidor dos Estados Unidos (set/24): O indice mensal registrou uma alta de
+0.18% no més de setembro. Enquanto isso, o nucleo do indice de pregos acelerou apresentando alta
de +0.25%.

DIVULGACOES DA SEMANA

POLITICA

Eleicdes presidenciais dos Estados Unidos (terca-feira).

POLITICA MONETARIA

Decisdo de politica monetdria do Banco central dos Estados Unidos (Fed) (quarta-feira).
Decisdo de politica monetaria do Banco central do Reino Unido (BoE) (quinta-feira).

ATIVIDADE

Pesquisa de vagas de emprego em aberto (JOLTs), referentes a set/24, divulgado pelo Bureau of Labor
Statistics (terca-feira).

Indice ISM de manufaturas dos Estados Unidos, referentes ao out/24, divulgado pelo Institute for
Supply Management (terca-feira).

Pedidos de bens industriais na Alemanha, referentes a set/24, divulgado pelo Ministério de Economia
e Tecnologia (quarta-feira).

Custo Unitario do trabalho nos Estados Unidos, referentes ao 3Q24, pelo Bureau of Labor Statistics
(quinta-feira).

Dados de produtividade do trabalho nos Estados Unidos, referentes ao 3Q24, pelo Bureau of Labor
Statistics (quinta-feira).

Pedido semanal de seguro-desemprego nos Estado Unidos, pelo Department of Labor (quinta-feira).
Sentimento do Consumidor dos Estados Unidos, referentes a nov/24, pela Universidade de Michigan
(sexta-feira).

Producdo Industrial na Alemanha, referentes a set/24, pelo Destatis (terca-feira).

Vendas no varejo da Zona do Euro, referente a set/24, divulgado pelo Eurostat (segunda-feira).

INFLACAO

Inflagdo ao produtor da Zona do Euro, referentes a set/24, divulgado pelo Eurostat (quarta-feira).
Inflacdo ao consumidor da China, referentes a out/24, pelo National Bureau of Statistics of China
(sexta-feira).

Expectativa de Inflacdo dos Estados Unidos, referentes a nov/24, pela Universidade de Michigan
(sexta-feira).
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CENARIO LOCAL

A Durante a ultima semana, foram divulgados os dados referentes ao mercado de trabalho do més
de setembro, os quais continuam demonstrando resiliéncia. De acordo com a Pesquisa Nacional por
Amostra de Domicilios (PNAD), a taxa de desemprego diminuiu em -0,2 p.p., chegando a 6,5% quando
ajustada a variacao sazonal. Este é o menor indice da série histérica. Além disso, apds os ajustes sazonais,
foi divulgada a criacao liquida de +125 mil novas vagas de trabalho formal, o que novamente superou as
expectativas do mercado.

Ainda sob a dtica da atividade econémica, foi divulgada a Pesquisa Mensal da Industria (PIM)
referente ao més de setembro. Ao analisar as aberturas, a indUstria extrativa apresentou uma reducao de
-1,3% em relagdo ao més anterior na métrica dessazonalizada. Esse resultado foi pior do que
esperavamos. Em contrapartida, a industria de transformacao apresentou um forte crescimento de
+1,7%, o que mais do que compensou a queda da extrativa. Diante do exposto, essa divulgacao reforca a
tese de que a economia ainda permanece forte.

ATIVIDADE

= CAGED (set/24): No més de setembro, foram criados +248 mil empregos formais, valor que ficou
acima das expectativas do mercado. Ao analisar os setores, observa-se que o destaque foi para o setor
de servicos que registrou uma criacao liquida de +91 mil vagas na métrica dessazonalizada e vem
apresentando uma aceleragcao. Além disso, dos 5 grandes setores, o Unico setor que ndo criou vagas
foi o de agropecuaria, que teve uma reducdo de -5 mil postos de trabalho. Vale ressaltar que uma
criacao de mais de +100 mil vagas é compativel com a reducao da taxa de desemprego.

= PNAD (set/24): O IBGE divulgou uma queda de -0,2 p.p. na taxa de desemprego ajustada pela
sazonalidade, atingindo o patamar de 6,5%, a menor taxa histérica. Esse resultado superou a
expectativa do mercado. Em relacao a ocupacao, esta permanece em tendéncia de alta, sendo que os
setores que mais contribuiram foram servicos, industria e administracdo publica. Por fim, o
rendimento médio real habitual vem apresentando uma desaceleracao, registrando uma queda de
-0,5% em relacdo ao més anterior, ja ajustado pela sazonalidade. E importante ressaltar que, apesar
da queda nos saldrios, o forte crescimento da ocupacao e a reducao na taxa de desemprego ratificam
a resiliéncia do mercado de trabalho.

= PIM (set/24): Em setembro, a indUstria cresceu +1,1% em relacdo ao més anterior, ajustado pelo
efeito sazonal. Esse resultado veio em linha com o esperado. Apesar da reducdo de -1,3% na indUstria
extrativa, a forte alta na industria de transformacdao, que permanece em tendéncia de alta,
compensou essa queda. Esse crescimento é explicado pelo aumento da producao de bens de capital,
que cresceu +4,2%. Além disso, os insumos da construgao civil também tiveram um bom desempenho,
com crescimento de +2% em relacdo ao més anterior, ajustado pela sazonalidade. E importante
ressaltar que essa divulgacao reforca a tese de que a economia permanece aquecida.

SETOR EXTERNO

= BP (set/24): O Balanco de Pagamentos referente ao més de setembro de 2024 registrou um déficit
maior que o esperado nas transacdes correntes, com uma saida de 6,5 bilhdes de ddlares. Assim como
no més anterior, esse déficit mais elevado pode ser explicado pela conta de rendas, desta vez em
ambas as aberturas: juros, e lucros e dividendos. E importante ressaltar que esse resultado é
compativel com uma economia mais aquecida. Em relacao ao investimento direto, o valor veio em
linha com nossas expectativas, registrando uma entrada de 5,2 bilhdes de ddlares. Por fim, outro fator
qgue contribuiu para o bom desempenho da conta financeira foram os investimentos em portfélio, que
registraram uma entrada de 4 bilhdes de ddlares. Diante do exposto, o cendrio externo permanece
robusto, com o déficit em transacdes correntes coberto pelo superdvit na conta financeira.
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DIVULGACOES DA SEMANA:

= 2662 reunidao do Copom (quarta-feira).

INFLACAO

= |GP-DI referente a out/24, pela FGV (quarta-feira).
= |PCA referente a out/24, pelo IBGE (sexta-feira).

As informacoes divulgadas aqui tém carater meramente informativo, nao se constituindo em oferta de venda de nossos produtos e,
tampouco, em consultoria de investimento. As gestoras do Bahia Asset Management (“o Bahia") nio comercializam nem distribuem quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes aqui contidas representam expectativas do Bahia e foram
produzidas observando as condigées atuais de mercado, diversas varidveis sendo que as estimativas aqui apresentadas, foram
elaboradas com base no razoavel critério e julgamento do Bahia e podem ser alteradas a qualquer momento sem aviso prévio. O Bahia nao

se responsabiliza por decisdes de investimento tomadas com base nos dados aqui divulgados ou a partir dos dados aqui divulgados. O
conteudo dessa apresentagdo é propriedade intelectual do Bahia e ndo deve ser copiado, modificado, ou utilizado com outro cardter gque
nao informativo, salvo mediante expressa autorizacao. As opinides emitidas nao vincularao o Bahia, nem imputaraoc qualquer tipo de
responsabilidade a esta instituigao. Os investidores devem ser assessorados por seus distribuidores e estarem cientes dos riscos dos investimentos
escolhidos. Recomendamos ao investidor a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento dos fundos de investimento ao aplicar
seus recursos. Para conhecer as estratégias e os fundos geridos pelo Bahia, entre em contato conosco. www.bahiaasset.com.br




